Varejo brasileiro cresce 4,6% em julho, de acordo com ICVA

Copa do Mundo da Russia e efeito calenddrio concorreram para o aumento das
vendas na comparagdo com julho do ano passado

As vendas no varejo brasileiro cresceram 4,6% em julho, descontada a inflagdo, em
comparacdo com o mesmo més do ano passado, segundo o indice Cielo do Varejo
Ampliado (ICVA). Em termos nominais, que espelham a receita de vendas observadas
pelo varejista, o ICVA apresentou alta de 7,6%.

O resultado do més foi fortemente beneficiado na comparagdo com igual més do ano
passado. Em 2018, foram realizadas duas partidas da selegdo brasileira durante a Copa
do Mundo, que empurraram o consumo para baixo naquelas datas. Julho deste ano
também contou com uma quarta-feira a mais e um domingo a menos, dia que é fraco
para o varejo. Ao ajustar o ICVA deflacionado para esses efeitos ndo recorrentes, a
alta seria de 2,1%. O ICVA nominal, por sua vez, registraria alta de 4,9%.

“0 efeito calendario foi crucial para o crescimento das vendas em julho deste ano na
comparacao com julho do ano passado. N3o fosse isso, diria que o varejo andou de
lado. Um ponto positivo para o consumidor foi a queda dos precos nos ultimos dois
meses, o que contribuiu para uma leve aceleracdo das vendas. Os lojistas, no entanto,
ndo puderam comemorar porque a queda dos precos causou diminuicdo de receita.
Para eles, conforme salientamos em relatdrios anteriores, a trajetéria de aceleracao
das vendas que ocorreu em 2018 arrefeceu em 2019 até o momento”, afirma o diretor
de Inteligéncia da Cielo, Gabriel Mariotto.
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INFLACAO

O indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado em julho pelo IBGE, apontou
alta de 3,22% no acumulado dos ultimos 12 meses, com uma desaceleracdo em
relagdo ao numero registrado em junho (3,37%). Os grupos de Alimentagdo fora do
domicilio e Transportes contribuiram para a desaceleracado do indice.

Ao ponderar o IPCA pelos setores e pesos do ICVA, a inflagdo no varejo ampliado em
julho ficou em 2,8% com desaceleracdao em relagdo a junho (3,4%).

SETORES

Descontada a inflagdo, todos os blocos que compdem o ICVA apresentaram
crescimento em julho quando comparados com julho do ano passado. No grupo de
Bens Nao Durdveis, o setor de Drogarias e Farmacias puxou o resultado para cima.
Enquanto, o setor de Veterinarias e Pet Shops puxou o indicador para baixo.

No bloco de Bens duraveis e semidurdveis, o maior destaque foi o setor de Vestuario
e Artigos Esportivos, que contribuiu positivamente o resultado. “A sazonalidade do
clima varia um pouco de um ano para o outro. No ano passado, junho foi mais frio
eisso levou as pessoas a anteciparem as compras. Neste ano, o frio demorou mais a
chegar e os consumidores deixaram para comprar em julho”. O setor de Oticas e
Joalherias foi o que contribuiu negativamente para o resultado.

No grupo de Servicos, o crescimento foi puxado pelos setores de Turismo e Transporte
e Automotivo, enquanto Estética e Cabeleireiros puxou o indice para baixo.

REGIOES



As regibes brasileiras Sudeste, Sul e Centro-Oeste apresentaram desaceleracdo na
passagem mensal, segundo o ICVA Deflacionado com ajuste de calendario. As regides
Norte e Nordeste registraram aceleracgao.

Pelo ICVA deflacionado sem ajustes de calendario, comparando com o mesmo periodo
do ano anterior, o varejo ampliado na regido Norte apresentou alta de 7,3%, seguida
pelas regides Sul e Centro-Oeste, com 7,2% e 5,0% respectivamente. A regido
Nordeste registrou alta de 4,5%. A alta no Sudeste foi de 3,0%.

Pelo ICVA nominal — que ndo considera o desconto da inflacdo —, os destaques foram
as regioes Norte e Sul, com altas de 10,0% e 9,9%, respectivamente. Centro-Oeste e
Nordeste apresentaram crescimento de 7,8% e 7,2% em julho. Ja o Sudeste registrou
crescimento de 6,9%.

SOBRE O ICVA

O indice Cielo do Varejo Ampliado (ICVA) acompanha mensalmente a evolucdo do
varejo brasileiro, de acordo com as vendas realizadas em 18 setores mapeados pela
Cielo, desde pequenos lojistas a grandes varejistas. Eles respondem por 1,4 milhdo de
varejistas credenciados a companhia. O peso de cada setor no resultado geral do
indicador é definido pelo seu desempenho no més.

O ICVA foi desenvolvido pela drea de Inteligéncia da Cielo com o objetivo de oferecer
mensalmente uma fotografia do comércio varejista do pais a partir de informacdes
reais.

COMO E CALCULADO

A unidade de Inteligéncia da Cielo desenvolveu modelos matematicos e estatisticos
que foram aplicados a base da companhia com o objetivo de isolar os efeitos do
comportamento competitivo do mercado de credenciamento - como a varia¢ao de
market share - e os da substituicdo de cheque e dinheiro no consumo. Dessa forma, o
indicador ndo reflete somente a atividade do comércio pelo movimento com cartdes,
mas, sim, a real dindmica de consumo no ponto de venda.

Esse indice ndo é de forma alguma a prévia dos resultados da Cielo, que é impactado
por uma série de outras alavancas, tanto de receitas quanto de custos e despesas.

ENTENDA O iNDICE

ICVA Nominal — Indica o crescimento da receita nominal de vendas no varejo
ampliado do periodo, comparando com o mesmo periodo do ano anterior. Reflete o
gue o varejista de fato observa nas suas vendas.

ICVA Deflacionado — ICVA Nominal descontado da inflagdo. Para isso, é utilizado um
deflator que é calculado a partir do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
apurado pelo IBGE, ajustado ao mix e pesos dos setores contidos no ICVA. Reflete o
crescimento real do varejo, sem a contribuicdo do aumento de precos.



ICVA Nominal/Deflacionado com ajuste calenddrio — ICVA sem os efeitos de calendario
qgue impactam determinado més/periodo, quando comparado com o mesmo
més/periodo do ano anterior. Reflete como esta o ritmo do crescimento, permitindo
observar aceleracdes e desaceleracdes do indice.



